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Vorwort

Sich mit Demographie zu befassen heiBt, sich den groBen Zukunftsfragen zuzuwenden, oh-
ne deren Beantwortung dieses Land schweren Zeiten entgegengeht. Denn die demogra-
phischen Aussichten flr Deutschland sind alles andere als gemdtlich. Deshalb ist es aller-
héchste Zeit, sich einer Erkenntnis von Albert Schweitzer zu erinnern: , Keine Zukunft ver-
mag gutzumachen, was Du in der Gegenwart versdumst.”

Aus diesem Grund ist es dem Roman Herzog Institut ein Anliegen, diese unbequemen Aus-
sichten in das Bewusstsein der Bevélkerung zu bringen. Nur dann lasst sich rechtzeitig die
Tatkraft und Entschlossenheit mobilisieren, bevor die Woge der Demographie Uber unseren
Képfen zusammenschldgt. Denn bei der Bewdltigung der demographischen Herausforde-
rung sind wir keineswegs machtlos. Nur: Die Zeit drangt. Wir kdnnen nicht warten, bis die
demographischen Umbrtiche aus den Statistiken in die Portemonnaies vordringen. Dann ist
es mit Sicherheit zu spét. Handeln missen wir jetzt. Je eher wir die Herausforderungen an-
nehmen, umso leichter féllt uns das Umsteuern und umso hoher ist die Wahrscheinlichkeit,
dass es gelingt.

Die Antworten auf die demographische Herausforderung werden je nach politischem Stand-
punkt unterschiedlich ausfallen. Das ist in Ordnung so. Nicht in Ordnung wére es allerdings,
wenn aus parteitaktischen Erwagungen die falschen Antworten gegeben wirden. ,.Ein gro-
Ber Staat regiert sich nicht nach Parteiansichten®, sagte Otto von Bismarck. Und die Welt-
markte scheren sich wohl auch nicht darum, wenn Deutschland nicht nur der kranke Mann,
sondern irgendwann auch der alte Mann Europas wird. Deshalb sind nicht nur die klassi-
schen Politikbereiche gefordert und missen auf ihren Beitrag zur Bewadltigung der demo-
graphischen Herausforderung geprift werden. Vielmehr missen wir uns auch der Zuwan-
derungs- und Familienpolitik, ja vielleicht sogar der Bevdlkerungspolitik annehmen.

Bei allen drei Politikbereichen ist die Gefahr der politischen Vereinnahmung von Begriffen
oder auch der raschen Polarisierung nicht gering. Uns sollte aber alles willkommen sein,
was der Urteilsfindung behilflich ist. Dazu brauchen wir Klarheit und Wahrheit in der Dia-
gnose ebenso wie in der Therapie. Beides enthalt der vorliegende Band des Instituts der
deutschen Wirtschaft Kéin, das sich der anspruchsvollen Aufgabe unterzogen hat, die vor
uns liegenden Entwicklungen aus den unterschiedlichsten Perspektiven zu beleuchten. Ei-
ne solche Gesamtschau scheint mir unverzichtbar zu sein, denn dieses Land hat nicht nur
ein Umsetzungsproblem, sondern zumindest bezliglich der demographischen Herausfor-
derungen auch noch immer ein Erkenntnisproblem. Ich wiirde mich freuen, wenn zumindest
Letzteres nach der Lektire dieses Buches ein wenig geringer ist.

Bundesprésident a. D.
Prof. Dr. Roman Herzog Midnchen/Jagsthausen, im Januar 2004
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68 1.1 Wirtschaftswachstum

Einleitung

Die wirtschaftliche Dynamik von Volkswirtschaften wurde schon immer im Zusammenhang
mit der Bevolkerungsentwicklung gesehen. Im Vordergrund stand dabei die Frage, ob eine
steigende Bevolkerung eine Wachstumsbremse oder eine Wachstumsquelle ist. Heute rich-
tet sich das wissenschaftliche Interesse hingegen auf die 6konomischen Auswirkungen, die
mit einer sinkenden Bevolkerung einhergehen kénnen.

Im folgenden Beitrag wird untersucht, wie sich der fir Deutschland und die meisten In-
dustrieldnder abzeichnende demographische Wandel auf das Wirtschaftswachstum aus-
wirkt. Dazu wird in einem ersten Schritt dargestellt, welche Bedeutung dem Wachstum in
entwickelten Volkswirtschaften Gberhaupt zukommt. AnschlieBend wird aufgezeigt, wovon
das Wirtschaftswachstum abhiangt. Anhand dieser Determinanten ergeben sich Ansatz-
punkte, um die méglichen Einfliisse einer lter und kleiner werdenden Bevélkerung zu ana-
lysieren. Im Mittelpunkt stehen die vorstellbaren Folgen fiir den gesamtwirtschaftlichen Ar-
beitseinsatz, die Kapitalbildung und den technischen Fortschritt. AbschlieBend werden Ten-
denzaussagen fir die weitere wirtschaftliche Entwickiung von Wirtschaftszweigen gewagt.
Dabei stehen die exportorientierten Industrien, die Bauwirtschaft und die Konsumgtiter-
branchen im Mittelpunkt.

1 Wachstum als soziodkonomisches Ziel

Das an der Veranderung des Bruttoinlandsprodukts gemessene Wirtschaftswachstum wird
oftmals dazu herangezogen, die Leistungsfahigkeit von Volkswirtschaften und deren Wirt-
schaftsordnung zu vergleichen. Wachstum selbst ist aber kein finales Ziel, sondern es dient
vielmehr dazu, tibergeordnete soziodkonomische Ziele zu erreichen (Gromling, 2001b, 11 ff.).

Mehr Wohlstand: Wachstum trigt dazu bei, den Wohistand einer Gesellschaft zu erhthen.
Wird die BezugsgroBe des Wirtschaftswachstums, das Bruttoinlandsprodukt, als ein Indi-
kator fiir das Versorgungsniveau in einer Volkswirtschaft mit Waren und Dienstleistungen
verstanden, filhrt ein Zuwachs beim Sozialprodukt zu einer Reduzierung vielfaltiger Knapp-
heitsprobleme.!

Mehr sozialer Frieden: Wirtschaftswachstum erméglicht es, die Verteilungssituation in ei-
ner Gesellschaft tiber zwei Kanile zu verbessern. Zum einen kann — nach dem Motto ,A ri-
sing tide lifts all boats* - durch Wachstum die Armut in einer Gesellschaft vermindert wer-
den. Gerade die Entwicklung in den USA in den neunziger Jahren hat gezeigt, dass

' Wenn im Folgenden vom Wachstum des Bruttoinlandsprodukts die Rede ist, dann beziehen sich diese Aus-
sagen immer auf die Veranderung des preisbereinigten Werts. An spéterer Stelle wird noch darauf einge-
gangen, dass fiir eine Reihe von Fragestellungen die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts je Einwohner
im Vordergrund steht, bei anderen Fragen dagegen das Wachstum des absoluten Bruttoinlandsprodukts.

0t wirtschaftswachstum )

wachstum und flexible Arbeitsmarkte neue Arbeitsplétze und damit Einkommen fiir alle
qualifikationsgruppen schaffen (Peter, 2001). Zwar profitieren nicht alle Arbeitnehmer
gleichermaBen von der damit einhergehenden Einkommenssteigerung. Mit einem steigen-
den Durchschnittseinkommen dirfte aber zumindest die absolute Armut sinken. Zum an-
deren fuhrt Produktionswachstum zu einem Zuwachs des Volkseinkommens. Die Umver-
teilung dieses Zuwachses stoBt in der Regel auf weniger Widerstand, weil keine Gesell-
schaftsgruppe absolut schlechter gestellt werden muss. In Zeiten stagnierender ékonomi-
scher Aktivitat bleibt die Umverteilungsmasse dagegen konstant, und jede Umverteilung
des Markteinkommens zugunsten bestimmter interessengruppen ist mit absoluten Ein-
xkommensverlusten fir die nicht begtinstigten Gruppen verbunden. Wachstum kann also
durch die Vermeidung von Verteilungskdmpfen den sozialen Frieden in einer Gesellschaft
begtinstigen.

Leichtere Finanzierung der Staats- und Sozialausgaben: In einer wachsenden Wirtschaft
steigen unter sonst gleichen Bedingungen die absoluten Steuereinnahmen des Staats. Und
selbst bei niedrigeren Steuersitzen sind héhere Steuereinnahmen méglich, und zwar dann,
wenn infolge des Wirtschaftswachstums die Steuerbasis wachst. Hohere Steuereinnahmen
kénnen dafir verwendet werden, die offentliche Infrastruktur zu erhalten. Teile der Bil-
dungseinrichtungen, Versorgungseinrichtungen, éffentlichen Verkehrs- und Naherholungs-
einrichtungen sind technisch tberholt und entsprechen nicht mehr den Vorstellungen von
einer effizienten, das heit sparsamen und umweltschonenden Ressourcennutzung. Um
diese 6ffentlichen Einrichtungen auf Vordermann zu bringen, muss das gesamtwirtschaftli-
che Einkommen steigen. Denn der dringend notwendige staatliche Konsolidierungskurs er-
offnet auf absehbare Zeit keine weiteren Spielrdume mehr. Kommt es auBerdem zu keiner
grundlegenden Reform des Sozialsystems in Deutschland, dann ist Wirtschaftswachstum
notwendig, um das bestehende Sozialversicherungssystem aufrechtzuerhalten (Kapitel 11.8).
Vor allem die Gesundheitsleistungen und die Altersvorsorge beanspruchen vor dem Hinter-
grund der aufgezeigten demographischen Entwicklung mehr und mehr Mittel. Weniger
Wachstum verschérft die schon bestehenden Finanzierungsprobleme der sozialen Siche-
rungssysteme. Und auch fir eine zusatzliche private Risikovorsorge sind wachstumsbe-
dingte Einkommenssteigerungen erforderlich, zumindest wenn die Einwohner an anderer
Stelle nicht kiirzer treten wollen.

Das populédre Argument, nach dem Wachstum zu einer héheren Beschaftigung fihrt, wird
hier bewusst nicht angefihrt. Die anschlieBend aufgefiinrten Determinanten des Wachs-
tums zeigen, dass die Kausalitat — zumindest in der mittel- und langfristigen Sicht — umge-
kehrt ist und die wirtschaftliche Entwicklung eines Landes vom Arbeitseinsatz abhéngt
(OECD, 2003).

Diese kurzen Anmerkungen zur Bedeutung des Wirtschaftswachstums zeigen einerseits,
dass eine Reihe von sozioSkonomischen Entwickiungen von der Entwicklung des Brutto-
inlandsprodukts bestimmt wird. Andererseits hingt das Wirtschaftswachstum von einer
Vielzahl von Bestimmungsfaktoren ab, die an vielen anderen Stellen in diesem Buch ange-
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sprochen werden. Das Kapitel zu den Auswirkungen des demographischen Wandels auf
das Wirtschaftswachstum bietet somit auch eine Reihe von Ansatzpunkten fir andere Ka-
pitel dieses Buches.

2 Determinanten des Wachstums

Modelle zur Beschreibung des Wachstumsprozesses gehen von der Vorstellung eines sta-
bilen, langfristigen Wachstumspfades aus, dessen Lage und Steigung von bestimmten Gro-
Ben abhangt. Das neoklassische Grundmodell, das auf Arbeiten von Robert Solow (1956)
zuriickgeht, ist auch das Standardmodell zur Darstellung von Bevolkerungsveranderungen
auf Héhe und Wachstum des Bruttoinlandsprodukts — absolut und je Einwohner.

Zentrales Kennzeichen der neoklassischen Wachstumstheorie ist eine substitutionale Pro-
duktionsfunktion, in der sich die Produktionsfaktoren gegenseitig ersetzen lassen.” Der ge-
samtwirtschaftliche Output (Y) hingt von den Faktoren Kapital (K) und Arbeit (L) sowie vom
technischen Fortschritt (T) ab:

(1) Y=YKLT.

Wegen der langfristigen Betrachtungsweise wachstumstheoretischer Fragestellungen wird
von der Vollbeschiftigung aller Produktionsfaktoren ausgegangen. Eine weitere restriktive
Annahme liegt darin, dass eine geschlossene Volkswirtschaft unterstellt wird. Vereinfachend
wird davon ausgegangen, dass sich Bevolkerungszahl und Erwerbstatigenzahl gleichméBig
verandern. Aus einer solchen Produktionsfunktion, etwa in der Form:

(@) Y=K™TL" ergibtsich:
(3) wy=(1-a)w+aw; +aw.?
Mit wy, = w,, w; = g und w, = n folgt:*

4) wy=g+n.

2 Zu den weiteren Eigenschaften siehe auch Gromling (1996, 149 ff.; 2001b, 56 ff.).

: Die GrdBe wy bezeichnet die Wachstumsrate von Y und steht fiir (Y, - Yo)/Y,, beziehungsweise AY/Y. o be-
ziehungsweise 1 - o sind die partiellen Produktionselastizitdten der beiden Faktoren. Diese entsprechen
dem Produkt aus Grenzproduktivitit und Arbeits- bzw. Kapitalkoeffizient.

«+ Da in der neoklassischen Theorie der Kapitalmarkt stets Kapitalangebot und -nachfrage ausgleicht, wach-
sen im Gleichgewicht der Kapitalstock (K) und das Bruttoinlandsprodukt (Y) mit der gleichen Rate: wy = Wy.
Denn steigt der Kapitaleinsatz stérker als das Sozialprodukt (wx > wy), dann sinkt die Kapitalproduktivitat
(Y/K). Da aber Kapitalangebot (S) und Kapitalnachfrage (I) von der geringeren Zunahme von Y abhangen,
wird die Wachstumsrate des Kapitalstocks so lange gebremst, bis Kapitalstock und Bruttoinlandsprodukt
wieder mit der gleichen Rate wachsen. Damit haben Investitionen (Kapitalstockverianderungen) keinen per-
manenten Einfluss auf die Hohe der gleichgewichtigen Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts.

1.1 Wirtschaftswachstum e

Das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (w,) hiangt.demnach nur vom Bevélkerungs-
wachstum (n) und von der Rate des technischen Fortschritts (g) ab.

In der hier betrachteten geschlossenen Volkswirtschaft entsprechen die inlandischen In-
vestitionen (I) den inlédndischen Ersparnissen (S). Fiir das Sparen wird angenommen, dass
es in Hohe eines festen Anteils (s) vom Bruttoinlandsprodukt (Y) erfolgt, womit gilt:

(6) 1=8=5sY.

Der Produktionsfaktor Kapital (K) verdndert sich in Héhe der Investitionen, wobei noch die
Abschreibungen fir den Kapitalverschlei im laufenden Produktionsprozess in Héhe eines
konstanten Anteils d des Kapitalstocks abgezogen werden. Fur die Verdnderung des Kapi-
talstocks gilt demnach:

(6) AK=1-dK bezichungsweise AK =sY -dK.
Die Veranderungsrate des Kapitalstocks (w, = AK/K) lautet dann:
(7) we=(sY)YK-d.

Fur die Wachstumsrate der Kapitalintensitat® in Effizienzeinheiten (k = K/LT) gilt bei der oben
verwendeten Produktionsfunktion: w, = wy — w,;. Da der effektive Arbeitseinsatz LT im Aus-
maB des Bevdlkerungswachstums n und der Rate des technischen Fortschritts g wéachst,
gilt: w;r = g + n. Somit gilt:

8) w,=(@6YYK-d-(g+n).
Fir Ak folgt mit y = Y/LT:
(9 Ak=sy-(d+g+n)k

Diese Schllsselgleichung ist zentral fir alle wachstumstheoretischen Analysen (Barro/Sa-
la-i-Martin, 1995; Sachs/Larrain, 1995; Mankiw, 1992; Auerbach/Kotlikoff, 1998): Das
Wachstum der Kapitalintensitét, also der Kapitalausstattung je Arbeitskraft, entspricht der
Pro-Kopf-Sparquote (sy) abziglich des Terms (d + g + n)k. Kommen beispielsweise durch
Bevdlkerungszuwachs neue Arbeitskrifte hinzu, dann muss aus den Pro-Kopf-Ersparnis-
sen in der laufenden Periode (sy) allein fur die Ausstattung der Neuzugénge mit der durch-
schnittlichen Kapitalmenge k ein Betrag in Héhe von nk aufgewendet werden. AuBerdem
muss noch ein Teil der Ersparnisse fir den technischen Fortschritt und zum Ersatz des ab-
geschriebenen Kapitals eingesetzt werden, um die urspriingliche Kapitalintensitat in Hohe

5 Kapitglintensitét ist in diesem Zusammenhang zu verstehen als Kapitalintensitat in Effizienzeinheiten. Durch
den hier betrachteten arbeitsvermehrenden technischen Fortschritt wird der Arbeitseinsatz durch techni-
schen Fortschritt effizienter.
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von k aufrechterhalten zu kénnen. Nur die Ersparnisse sy, die Uber die erforderliche Kapi-
talerweiterung (d + g + n)k hinausgehen, kénnen die Kapitalintensit4t erhohen.®

Im langfristigen Gleichgewicht, dem so genannten Steady State, erreicht die Kapitalinten-
sitét (in Effizienzeinheiten) einen Gleichgewichtswert und veréndert sich nicht mehr.’ Es gilt
im Steady State: Ak = 0 und somit

(10) sy=(d+g+nk

Um Missverstidndnissen vorzubeugen: im Steady State bleibt auch der Output je effektiver
Arbeitskraft (Y/TL) konstant. Der Output je tatséchlicher Arbeitskraft (Y/L) steigt allerdings
mit der Rate des technischen Fortschritts (g) an. Das absolute Bruttoinlandsprodukt (Y)
steigt im Steady State ebenfalls an, und zwar in Héhe der Wachstumsrate der Bevdlkerung
und des technischen Fortschritts (w, = g + n).

Im Folgenden wird gezeigt, wie in diesem Modellrahmen ein Bevolkerungsrickgang darge-
stellt werden kann. In Abbildung 1.1a ist zundchst die Produktionsfunktion y = f(k) darge-
stellt. Produktionsfunktionen des neoklassischen Wachstumsmodells haben die Eigen-
schaft, dass der Pro-Kopf-Output (y = Y/LT) eine Funktion der Kapitalintensitét (k = K/LT)
ist. Dabei nimmt y mit steigendem k zu, jedoch mit abnehmenden Raten.® Dahinter steht
die Annahme, dass die Grenzproduktivitit des Kapitals bei steigendem Kapitaleinsatz ab-
nimmt. AuBerdem sind in Abbildung 1.1a die beiden Seiten der Gleichung sy = (d + g + nk
jeweils als einzelne Graphen eingezeichnet. Die Ersparniskurve sy hat die gleiche Gestalt
wie die Produktionsfunktion y = f(k) und verlauft darunter, weil s < 1 ist. im Schnittpunkt von
(d + g + n)k-Linie und sy-Kurve liegt der Steady State. Mit der dazugehorenden gleichge-
wichtigen Kapitalintensitét k* ergibt sich auf der Produktionsfunktion y = f(k) der gleichge-
wichtige Pro-Kopf-Output y*. Das Bruttoinlandsprodukt (Y) wéchst im Steady State in H6-
he der Wachstumsrate des technischen Fortschritts (g) und der Verdnderung der Bevolke-

rung (n).

Welche Folgen hat nun ein Bevélkerungsriickgang? Durch ein Schrumpfen der Bevolke-
rungszahl vermindert sich unmittelbar der Wert n. Die (d + g + n)k-Linie verschiebt sich in
Abbildung 1.1b nach rechts unten. Bezogen auf Niveau und Wachstum der interessieren-
den GréBen, ist es wichtig, zwischen der Ubergangsphase und dem neuen Steady State zu
unterscheiden (Ubersicht 1.1):

£y

Es gilt somit: Kapitalintensivierung (Capital Deepening) = Pro-Kopf-Ersparnis minus Kapitalerweiterung (Ca-
pital Widening).
7 Beim Arbeit sparenden technischen Fortschritt bleibt die Kapitalintensitét in Effizienzeinheiten (K/TL) im
Steady State konstant. Die tatséchliche Kapitalintensitat (K/L) wachst hier mit der Rate des technischen
Fortschritts (g).
Hier ist es irrelevant, ob Arbeit sparender technischer Fortschritt beriicksichtigt wird. Produktionsfunktio-
nen des Typs Y=Y(K,L) kommen zu dem gleichen Ergebnis wie Y=Y(K,T,L). Erweitert man Y = KL zu Y/L
= K"*L°L", dann folgt: Y/L = (K/L)"* beziehungsweise y = k', mit y = Y/L und k = K/L. Wenn0<a<1,
dann steigt y mit zunehmendem k an, jedoch unterproportional.

®
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a) Wachstum in der Ubergangsphase: Wahrend des. Anpassungsprozesses zum neuen
Steady State steigt die Kapitalintensitit von k, auf k, an. Aus den laufenden Ersparnissen
muss ein geringerer Teil fir die Kapitalerweiterung nk - also die Ausstattung der Erwerbs-
tatigen mit Kapital - verwendet werden, und damit kann die Kapitalintensitat gesteigert wer-
den (FuBnote 6). Wahrend die-

ser Zeit ist das Niveau des Pro-  Abbildung 1.1a+b

Kopf-Outputs (y = Y/LT) hdher,
denn das Bruttoinlandsprodukt
(v) schrumpft (wéchst) im
Ubergangsprozess langsamer y=YAT 11a

(schneller) als der effektive Ar- 4 (drgink
beitseinsatz (LT). Auch die
Wachstumsrate des Pro-Kopf- y=flK
Qutputs (Wy,) steigt in dieser
Zeit an. Allerdings senkt der
Riickgang des Bevélkerungs-
wachstums sofort die Wachs-
tumsrate des absoluten Brutto-
inlandsprodukts: wy, = n + g ist
niedriger, weil n; < ng.

Neoklassisches Wachstumsmodell

b) Wachstum im neuen Stea- k* k=KAT
dy State: Nach der Ubergangs-
phase ist im neuen Gleichge- y=YAT 11b
wicht sowoh! die Kapitalinten- A
sitdt (k, > k) als auch das Ni- (d+gengk

veau des Pro-Kopf-Outputs (y, gk
>y, héher. Das Wachstum des 2 y=1H
Pro-Kopf-Outputs ist im neuen Yol-------5 !
Steady State genauso hoch wie )

im alten, da dieses nur von :
der Wachstumsrate des techni-
schen Fortschritts (g) abhangt. :
Im neoklassischen Modell ist |
der technische Fortschritt eine i
exogene GréBe, die auch nicht '
von den Bevdlkerungsverédnde-
rungen beeinflusst wird. Das
Wachstum des absoluten Brut-
toinlandsprodukts ist im neuen
Steady State allerdings niedriger als im alten. Das Bruttoinlandsprodukt (Y) verandert sich
mit der Rate (g + n), wobei n, < n,. Das absolute Bruttoinlandsprodukt Y istim neuen Steady
State héher als im alten, wenn der Term (g + n) positiv ist.

v

Eigene Darstellung
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Fazit: Ein Bevdlkerungsriick-
gang erhéht im neoklassischen
Wachstumsmodell sofort die
Produktion je Einwohner. Auch

Ubersicht 1.1
Auswirkungen des Bevolkerungsriickgangs
— Veranderung im Vergleich zum alten Steady State —

Ubergangs- Neuer im neuen Gleichgewicht ist

phase Steady State das Niveau des Pro-Kopf-

k t f Outputs hoher. Die Wachs-
Y f i g+n >0 tumsrate des Pro-Kopf-Out-
| { g+n<0 puts ist im alten und im neu-

y=YAT f f en Gleichgewicht gleich hoch,
Wy | ] Nur in der Ubergangsphase
Wy f unveréndert zwischen den beiden Gleich-

gewichtszustanden ist sie ho-
her als im alten Gleichgewicht.
Die Hohe des absoluten Bruttoinlandsprodukts hangt davon ab, ob der technische
Fortschritt den Bevélkerungsriickgang mindestens kompensiert.

Eigene Darstellung

Den Ausgangspunkt der ,Renaissance wachstumstheoretischer Forschung® (Ramser, 1993)
in den neunziger Jahren bilden das hier kurz skizzierte neoklassische Modell und seine
Schwachen. Sowoh! die langfristige Irrelevanz von Spar- und Investitionsverhalten fir die
Hohe der Wachstumsraten der Pro-Kopf-Produktion als auch die Behandlung des techni-
schen Fortschritts als exogene GréBe stehen im Mittelpunkt der Kritik und der Weiterent-
wicklung im Rahmen der Neuen Wachstumstheorie. Einen Grund fiir die Infragestellung der
traditionellen neoklassischen Aussagen bildet ihre Unvereinbarkeit mit empirischen Be-
obachtungen (Lucas, 1990; Barro, 1991).°

Aufgrund der Annahmen des neoklassischen Modells bieten sich drei Anknipfungspunkte
(Rotheli, 1993):

1. die Annahme eines exogenen Bevolkerungswachstums

2. die Annahme eines exogenen technischen Fortschritts

3. die Annahme abnehmender Grenzertrage des Kapitals

Die Neue Wachstumstheorie setzt mit einer Reihe konkurrierender Ansétze an diesen Kri-
tikpunkten an (Grémling, 19986, 155 ff.): Mit den Arbeiten von Becker et al. (1990} und Bar-
ro (1991) liegt eine Integration von Wachstums- und Bevélkerungstheorie vor, in der vor al-

s Sind die Annahmen des Solow-Modells zutreffend, dann masste die Steady-State-Wachstumsrate in allen
Landern alimahlich gleich sein, sofern sofortiger und kostenloser Zugang zu den technischen Neuerungen
besteht. Diese Konvergenzthese beruht auf der Uberlegung, dass drmere Lander eine geringere Kapitalin-
tensitat aufweisen. GemaB dem Gesetz vom abnehmenden Grenzertrag missten diese Lander hohere Ka-
pitalertragsraten aufweisen. Bei freier Faktormobilitat misste Kapital von den reichen in die armen Lander
flieBen. Dadurch wiirden die drmeren Lander schneller wachsen als die reichen, bis der Steady State er-
reicht ist. Unterschiede in den Einkommensniveaus kénnen nach wie vor existieren, wenn sich die Lander
im Spar- und Investitionsverhalten unterscheiden.
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lem dem Faktor Humankapital eine wichtige Rolle eingerdumt wird. Lucas (1988) und Re-
pelo (1991) zeigen die Zusammenhange von Humankapital und endogenem technischem
Fortschritt auf. Externe Effekte des Humankapitals und steigende Skalenertrége fiihren da-
zu, dass Volkswirtschaften endogen — also ohne permanente Impulse durch einen exoge-
nen technischen Fortschritt — wachsen kénnen. Azariadis und Drazen (1990) weisen darauf
hin, dass das Niveau des bereits akkumulierten Humankapitals entscheidend fiir den Erfolg
von Humankapitalinvestitionen ist. Es miissen erst bestimmte Schwellenwerte lberschrit-
ten sein, bevor Humankapital und eventuelle Spillover-Effekte’® wirken kénnen. Modelle mit
so genanntem innovationsgetriebenem Wachstum (Grossman/Helpman, 1991) stellen dar-
auf ab, dass wachstumsrelevantes Wissen kein 6ffentliches Gut ist, sondern temporére
Marktunvollkommenheiten (zum Beispiel Monopolstellungen) schaffen kann.

Folgende konkrete Bestimmungsfaktoren fir das Wirtschaftswachstum kénnen nun vor
dem Hintergrund dieser theoretischen Ausfiihrungen und der darauf basierenden empiri-
schen Untersuchungen genannt werden:

+ Arbeit und Humankapital

Im neoklassischen Wachstumsmodell ist das Wachstum des Inlandsprodukts unter ande-
rem von den Verdnderungen des Produktionsfaktors Arbeit abhéngig. Eine mengenmaBige
Zunahme des Arbeitsangebots kann allerdings die Wachstumsrate der Pro-Kopf-Produk-
tion langfristig nicht erhdhen. Die Neue Wachstumstheorie hebt dagegen hervor, dass das
Pro-Kopf-Wachstum in einer Volkswirtschaft durch eine qualitative Verbesserung des Fak-
tors Arbeit gesteigert werden kann. Investitionen in das Humankapital, also eine bessere
Bildung und Qualifizierung der Arbeitnehmer, kénnen die Pro-Kopf-Wachstumsrate von Pro-
duktion und Einkommen steigern. Volkswirtschaften, die Vorteile bei der Bildung von Hu-
mankapital haben, wachsen dann schneller (Kapitel 11.3).

* Privater Sachkapitalstock

Der unternehmerische Sachkapitalstock ist eine wesentliche Determinante des Produk-
tionsniveaus einer Volkswirtschaft. Das Wachstum des Kapitalstocks, also die Investitions-
performance, war in der neoklassischen Wachstumstheorie keine BestimmungsgroBe fir
das Produktionswachstum. Das Spar- und Investitionsverhalten ist hier zwar wichtig fur die
Hohe des Sozialprodukts, nicht aber fiir dessen Wachstumsrate. Auch hier geht die Neue
Wachstumstheorie einen Schritt weiter. Das Akkumulations- und Investitionsverhalten der
Unternehmen wirkt sich in den neueren Ansétzen auch auf das Outputwachstum aus.

* Infrastrukturkapital

Der Staat stellt durch 6éffentliche Bauten und Ausriistungen (Energieversorgung, Verkehrs-
petze usw.) den Wirtschaftssubjekten eine wichtige Vorleistung zur Verfigung. Auch durch
offentliche Bildungs- und Forschungseinrichtungen bietet er eine wichtige Voraussetzung

0 o . - ; .
Damit ist gemeint, dass Investitionen nicht nur die Leistungsfahigkeit des investierenden Individuums oder
Unternehmens, sondern auch die anderer Individuen oder Unternehmen erhéhen. Das Know-how neuer
Technologien wirkt nicht nur beim Investor, sondern auch in seiner Umgebung.
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fiir den Wachstumsprozess. Offentliche Infrastrukturinvestitionen sind in der Logik der Neu-
en Wachstumstheorie wie privatwirtschaftiiche Investitionen eine BestimmungsgroBe des
Wirtschaftswachstums.

+ Technisches Wissen

In der neoklassischen Wachstumstheorie gibt es nur eine Erkiarung fur das Wachstum der
Pro-Kopf-Produktion, und zwar den technischen Fortschritt. Im Grundmodell war techni-
scher Fortschritt aber eine exogene GréBe, die wie Manna vom Himmel féllt. Auch in der
Neuen Wachstumstheorie gilt der technische Fortschritt als die wichtigste Wachstumsde-
terminante, wobei hier versucht wird, ihn endogen zu erklaren. Dabei ist von entscheiden-
der Bedeutung, wie neues Wissen entsteht. Dem Innovationsprozess und den Innovations-
anreizen kommt eine groBe Bedeutung zu {Kapitel 11.4).

¢ Umwelt und natiirliche Rohstoffe

Umwelt und natiirliche Rohstoffe erfllen fir den Wachstumsprozess ebenfalls eine wichti-
ge Funktion. Natiirliche Rohstoffe sind Inputs fir die Produktion. Umwelt ist zudem ein
Schadstoffempfanger. Viele Giiter kénnen nur dann produziert und konsumiert werden,
wenn an die Umwelt Schadstoffe abgegeben werden. Investitionen in den Umweltschuiz
verbessern damit langfristig die Wachstums- und Konsumbasis einer Volkswirtschaft. Dies
ist oftmals mit technischem Fortschritt verbunden, der auch dazu beitragt, dass Umwelt-
gliter und natirrliche Rohstoffe substituiert werden.

* [nstitutionelle Rahmenbedingungen

Wachstum wird auch durch die ordnungspolitischen Rahmenbedingungen beeinflusst, die
die Funktionsfihigkeit des Marktsystems und des sozialen Systems in einer Volkswirtschaft
bestimmen. Der Staat als Rechtsstaat definiert Rechte, ordnet sie den Individuen zu und
garantiert sie. Erst die Garantie von Eigentums- und Verfiigungsrechten setzt die Anreize fir
Individuen, Faktoren zu akkumulieren und im Produktionsprozess einzusetzen. Die indivi-
duelle Leistungsbereitschaft und die gesamtwirtschaftliche Leistungsfahigkeit héngen ent-
scheidend von der Ausgestaltung und Garantie dieser Property Rights ab.

Die Determinanten des Wachstums zeigen also deutlich, dass die Wirtschaftskraft einer
Volkswirtschaft und deren Wachstum von der Entwicklung der Produktionsfaktoren ab-
hangen. Der Arbeitseinsatz sowie Investitionen in Human- und Sachkapital, in die Infra-
struktur oder in Forschung und Umweltschutz bestimmen Uber das wirtschaftliche
Wachstum. Im Folgenden wird untersucht, wie sich der erwartete demographische Wan-
del auf die drei wichtigsten Bestimmungsgriinde des Wirtschaftswachstums auswirkt: auf
den Arbeitseinsatz und das Humankapital, die Investitionstatigkeit sowie den technischen
Fortschritt.

Zunéchst muss allerdings noch diskutiert werden, ob das Pro-Kopf-Wachstum oder das ab-
solute Wachstum des Bruttoinlandsprodukts relevant ist, wenn man den Zusammenhang
zwischen der demographischen Entwicklung und dem Wirtschaftswachstum analysiert.

R Wirtschaftswachstum .

Die theoretischen Wachstumsmodelle stellen in der Regel auf das Pro-Kopf-Wachstum ab.
Es wurde gezeigt, dass ein Bevdlkerungsriickgang das Wachstum des absoluten Brutto-
inlandsprodukts vermindert. In der Ubergangsphase erhéht sich das Wachstum der Pro-
Kopf-Produktion. Im neuen Gleichgewicht ist das Produktivitatswachstum allerdings ge-
nauso hoch wie im alten Steady State. Fir soziobkonomische Fragestellungen, die sich
ausschlieBlich auf das Pro-Kopf-Wachstum konzentrieren (zum Beispiel Wohistandsverglei-
che), sind die Auswirkungen des demographischen Wandels somit zunachst nicht Besorg-
nis erregend. Dies gilt jedoch nur, wenn der Riickgang und vor allem die Alterung der Be-
volkerung den technischen Fortschritt nicht bremsen und die Faktorproduktivitat dadurch
nicht beeintrachtigt wird. AuBerdem muss in diesem Zusammenhang auf die divergierende
Entwicklung von Einwohner- und Erwerbstétigenzahl hingewiesen werden. Bisher wurde
unterstellt, dass sich Einwohner und Erwerbstétige im gleichen AusmaB verandern. In die-
sem Fall sind die Pro-Kopf-Veranderungen bezogen auf das Bruttoinlandsprodukt gleich.
Ein starkerer Riickgang der Erwerbstatigenzahlen im Vergleich zu den Einwohnerzahlen
fiihrt allerdings dazu, dass das Bruttoinlandsprodukt je Einwohner weniger schnell wachst
als das je Erwerbstétigen. Das gesamtwirtschaftliche Produktivitdtswachstum Uberzeichnet
damit die Verdnderung des Einkommens und des Wohlstands je Einwohner. Schlégt sich
das steigende Verhdltnis von Rentnern zu Erwerbstatigen in einem gréBerem Steuerkeil nie-
der, dann bleibt zudem die Entwicklung der verfligbaren Nettoeinkommen hinter der Brut-
toeinkommensdynamik zurick.

Daneben gibt es jedoch eine Reihe von Fragen, bei denen nicht das Wachstum des Brut-
toinlandsprodukts je Einwohner oder je Erwerbsfahigen, sondern vielmehr die Verdnderung
des Bruttoinlandsprodukts insgesamt im Vordergrund steht. Es wird weiter unten gezeigt,
dass flir einzelne Branchen durchaus das Wachstum des gesamten Marktes und nicht et-
wa die Pro-Kopf-Nachfrage relevant ist, zum Beispiel bei manchen Produzenten von orts-
und personengebundenen Dienstleistungen. Auch fur die Bedeutung von Volkswirtschaften
oder Regionen als Investitionsstandorte sind bevélkerungsbedingte Verschiebungen von
Landergewichten ein wichtiger Faktor. Die demographische Divergenz zwischen dem euro-
péischen und dem nordamerikanischen Markt — gemessen am absoluten Bruttoinlandspro-
dukt — hat moéglicherweise auch Auswirkungen auf die Bedeutung von Wahrungen (Cong-
don, 2002). Zudem werden sich Volkswirtschaften, die ber Jahrzehnte an weitgehend po-
sitive Wachstumsraten gewohnt waren, in Zukunft damit vertraut machen missen, dass
selbst bei einem steigenden Bruttoinlandsprodukt je Einwohner in manchen Jahren das ab-
solute Bruttoinlandsprodukt — unabhangig von zyklischen Einflissen (Rezessionen) - stag-
niert oder sinkt. Um ein weitgehend vollstandiges Bild zu zeichnen, steht im Folgenden das
Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts in absoluten GréBen im Mittelpunkt.

3 Demographischer Einfluss auf die Wachstumsfaktoren

Ob das Bruttoinlandsprodukt — der Wert aller Waren und Dienstleistungen, die innerhalb ei-
nes Jahres in einer Volkswirtschaft produziert werden - in Zukunft langsamer wéachst oder
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sogar schrumpft, hangt letztlich bei einer gegebenen institutionellen Struktur davon ab, wie
sich der Arbeits- und Kapitaleinsatz entwickeln und wie innovativ eine Volkswirtschaft ist.

¢ Arbeitseinsatz

Die wirtschaftliche Leistung und ihre Veranderungen héngen von der Entwicklung des Ar-
beitseinsatzes ab. Wenn mehr Menschen arbeiten, dann kann auch mehr produziert wer-
den, und damit wéchst die Summe aller innerhalb eines Jahres produzierten Waren und
Dienstleistungen. Eine schrumpfende Bevdlkerungszahl fiihrt umgekehrt zunachst dazu,
dass das Arbeitskréftepotenzial in einer Volkswirtschaft kleiner wird. Weniger Menschen ar-
beiten bei gleicher Produktivitat insgesamt weniger. GemaB der in Kapitel 1.1 vorgestellten
Projektion des Statistischen Bundesamts geht die Bevolkerung insgesamt im Zeitraum 2000
bis 2050 im Jahresdurchschnitt um 0,3 Prozent zurlick, wobei die Veranderungsraten fir die
einzelnen Dekadendurchschnitte stark schwanken. Das Erwerbspersonenpotenzial
schrumpft dabei mit 0,6 Prozent pro Jahr doppelt so stark wie die Bevilkerung insgesamt
(vgl. Kapitel 11.2.2). Auch hier fallen die Verdnderungsraten in den einzelnen Dekaden deut-
lich unterschiedlich aus (siehe Abbildung 1.2b). Vor allem im Zeitraum 2020 bis 2030 geht
das Erwerbspersonenpotenzial wegen des Renteneintritts der geburtenstarken Jahrgange
aus den sechziger Jahren stark zuriick.

Der Riickgang bei den Erwerbstétigen, also bei denjenigen, die tatsachlich arbeiten, muss
allerdings dann nicht so stark ausgepragt sein, wenn die Erwerbsbeteiligung in Zukunft
steigt. Ein gréBerer Anteil des Erwerbspersonenpotenzials, der derzeit nicht arbeitet, es prin-
zipiell aber kdnnte, misste dann in Zukunft arbeiten. Das Kapitel Arbeitsmarkt zeigt, wie
stark die Erwerbsquoten im internationalen Vergleich divergieren: Deutschland lag im Jahr
2001 mit einer Erwerbsquote in der Gruppe der 15- bis 64-Jahrigen in Héhe von knapp 72
Prozent im Mittelfeld. Deutlich héher ist die Erwerbsbeteiligung in der Schweiz, in Skandi-
navien und in Nordamerika. Auch bezogen auf die Gruppe der alteren potenziellen Arbeit-
nehmer weisen viele Lander eine deutlich hohere Erwerbsbeteiligung auf. Nur 38 Prozent
der Bevolkerung im Alter von 55 bis 64 Jahren waren in Deutschland im Jahr 2001 er-
werbstatig. Auch hier haben andere européische Lénder — wie Schweden und Norwegen
mit fast 70 Prozent - eine merklich héhere Erwerbsbeteiligung. Dieser Vergleich zeigt, wel-
che Potenziale in Deutschland bei einer in Zukunft rtickldufigen Bevoikerungszaht noch aus-
geschopft werden kénnen.

Neben der Auswirkung auf das Erwerbspersonenpotenzial hat der demographische Wan-
del auch Folgen fur die Struktur des Arbeitskréfteangebots (Bérsch-Supan, 2001; John-
son, 2002). Es wird mehrfach aufgezeigt, dass nicht nur die Bevélkerung, sondern auch
die Gruppe der Erwerbspersonen im Durchschnitt atter wird (Kapitel 1.1 und il.2). Dies hat
méglicherweise Auswirkungen auf andere 6konomische Sachverhalte, wie zum Beispiel
den technischen Fortschritt (Kapitel 11.4). Einerseits steigt die Erfahrung mit dem Lebens-
alter. Je mehr &ltere Arbeitnehmer vorhanden sind, umso héher dirfte der Erfahrungs-
schatz einer Volkswirtschaft sein. Andererseits kann die These gewagt werden, dass vor
allem jlingere Arbeitnehmer neuere Technologien leichter aufnehmen. Die technische Ak-
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zeptanz und die Innovationstétigkeit kénnten folglich in einer &lter werdenden Gesellschaft

sinken.

Mit Blick auf die Qualitat der Arbeitskrafte stelft sich fiir die weitere wirtschaftliche Entwick-
Jung zudem die Frage, ob der Humankapitalbestand bei der sich abzeichnenden demogra-
phischen Entwicklung erhalten bleibt (Kapitel 11.3). Es besteht fiir Deutschland die Gefahr,
dass vor dem Hintergrund des bestehenden Bildungssystems den aus dem Arbeitsmarkt in
Zukunft ausscheidenden Jahrgéngen solche nachfolgen, die den Bildungsstand ihrer Vor-
génger nicht erreichen. In diesem Fall kann davon ausgegangen werden, dass mit dem sin-
kenden Humankapitalbestand auch das Innovationspotenzial und schlieBlich die Wachs-
tumskrafte beeintréchtigt werden.

Fazit: Das Erwerbspersonenpotenzial in einer schrumpfenden Gesellschaft sinkt, und zwar
in Deutschland doppelt so stark wie die Bevdlkerung insgesamt. Auch bei einer steigenden
Erwerbsbeteiligung von arbeitsfdhigen Personen, die gegenwartig keiner Erwerbstéatigkeit
nachgehen, dirfte die Zahl der Erwerbstétigen in Deutschland in den kommenden Jahr-
zehnten zurtickgehen. Allein dies wirkt in Zukunft — unabhéngig von mdglichen qualitativen
Verschlechterungen - als eine Wachstumsbremse.

¢ Kapitaleinsatz

Es kann zunéchst die Behauptung aufgestellt werden, dass in einer kleiner werdenden Ge-
sellschaft weniger investiert wird. Veraltet dann der bestehende Kapitalstock stérker, als neu
investiert wird, fallt auch der zukiinftige Kapitaleinsatz absolut betrachtet kleiner aus. Wie
ist dies zu begriinden?

1. Der bestehende Kapitalstock kann fiir eine sinkende Bevolkerung zu groB sein, und des-
halb wird er reduziert. Dann wird zwar nach wie vor investiert, aber immer weniger als
in der Vorperiode.

2. Ein Teil des Kapitalstocks wird iberfllissig, weil — wie noch gezeigt wird — eine alter wer-
dende Bevélkerung andere Giiter konsumiert als eine jiingere. Wird per saldo weniger
in die zukunftstrachtigen Bereiche investiert als vormals in die nunmehr unter der Be-
vélkerungsentwicklung leidenden Branchen, nimmt das gesamtwirtschaftliche Investi-
tionsvolumen ab.

3. Gewinnen durch die Verschiebung der globalen Bevolkerungsgewichte ausléndische
Wirtschaftsrdume an Bedeutung, kann sich dies negativ auf die Investitionstétigkeit in
den schrumpfenden Volkswirtschaften auswirken (Eichengreen/Fifer, 2002).

4. Die Finanzierung der Sozialsysteme und des Staatshaushalts kann zu steigenden Real-
zinsen flhren. Steigende Zinsen dampfen wiederum die Investitionstétigkeit. Die Ten-
denz zu steigenden Zinsen bei einer starkeren Kapitalnachfrage des Staates wiirde so-
gar noch verstéarkt, wenn das Kapitalangebot der Sparer sinkt (Kapitel 11.10; Borsch-
Supan/Winter, 2001). Vor allem wenn die Babyboomergeneration in den Ruhestand tritt,
kdnnen die privaten Ersparnisse sinken. Dies kann der Fall sein, wenn die niedrigere An-
zahl an Menschen in mittlerem Alter, welche auch in Zukunft starker sparen dirfte als
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andere Altersgruppen, abnimmt und zugleich die Zahl der &lteren Einwohner, die teil-
weise ihre Ersparnisse auflosen, zunimmt.

5. Bei den Verteilungsfolgen (Kapitel 11.9) wird noch gezeigt, dass die Entlohnung von Ar-
beit im Vergleich zum Kapital bei einer riicklaufigen Erwerbsbevélkerung steigen kann.
Bei einer geringeren relativen Entlohnung von Kapital - einer niedrigeren Kapitalren-
dite - sinkt dann der Anreiz, in Sachkapital zu investieren.

Diesen Argumenten flr eine niedrigere Investitionstétigkeit infolge des demographischen
Wandels kann jedoch Kontra geboten werden (Miles, 2002; Deutsche Bank Research, 2002).
Sind sinkende Kapitalrenditen gleichbedeutend mit sinkenden Zinsen, dann kann sich dies
auch stimulierend auf die Investitionstatigkeit auswirken.!" AuBerdem kénnte in Zukunft
mehr investiert werden, weil der Produktionsfaktor Arbeit knapp wird. Bei substitutiven Fak-
toreinsatzbeziehungen wiirde der knappe Faktor Arbeit, der zudem teurer wird, durch Ka-
pital ersetzt. Engpasse beim Faktor Arbeit versucht man durch verstarkte Kapitalbildung,
also mehr Investitionen, zu kompensieren. Kapitel 2 hat gezeigt, dass bei einer riicklaufigen
Bevélkerungszahl mehr Ersparnisse (sy) fir eine Kapitalintensivierung (Capital Deepening)
zur Verfigung stehen (Felderer/Sauga, 1988, 97 ff.). Eine ansteigende Kapitalintensitét er-
héht die Produktivitat des Faktors Arbeit und damit die Produktion oder das Einkommen je
eingesetzter Arbeitseinheit. Die Kapitalintensitat wiederum steigt bei einer riicklaufigen Be-
volkerung nur an, wenn der Kapitalstock weniger stark sinkt als der Arbeitseinsatz.

Fazit: Es gibt Argumente, die fir und gegen eine schwéchere Kapitalbildung bei einer riick-
laufigen Bevélkerung sprechen. Aussagen zur kiinftigen Entwicklung dieser Wachstumsde-
terminante sind nicht eindeutig. '

¢ Technischer Fortschritt

Es ist ,state of the art“, dass der Anstieg der Produktion oder der Einkommen pro Kopf we-
niger von den Veranderungen der Inputfaktoren Kapital und Arbeit, also auch der Kapital-
intensivierung, abhangt, sondern vielmehr von der zunehmenden Effizienz der Produk-
tionsfaktoren (Solow, 1956). Vor allem der stindig ansteigende Stand des technischen Wis-
sens gilt als die Triebkraft fir Produktivitdts- und Wirtschaftswachstum. In Deutschland wa-
ren nach einer Berechnung des Sachverstandigenrats (SVR, 2002) im Zeitraum 1995 bis
2001 rund 0,7 Prozentpunkte vom jahresdurchschnittlichen Wachstum des realen Bruttoin-
landsprodukts in Hohe von 1,6 Prozent allein auf den technischen Fortschritt zurlickzufih-
ren. Auf den Faktor Arbeit entfielen 0,4 und auf den Faktor Kapital 0,5 Prozentpunkte.

Zundchst kann davon ausgegangen werden, dass bei einem zuklinftig eventuell geringeren
Investitionsvolumen auch weniger altes durch neues Kapital ersetzt wird. Die technologi-
sche Erneuerung einer Volkswirtschaft verlduft in diesem Fall langsamer. Der Bevolke-

" In diesem Fall misste das unter Punkt 5 genannte Argument die unter Punkt 4 genannten Erklarungen do-
minieren.

2 Es gibt Studien, die zu dem Ergebnis kommen, dass der Kapitalstock in Deutschland bis etwa 2030 steigt
und danach sinkt (Kapitel 11.10).
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rungsriickgang kann auch dber die GréBe des Marktvolumens die unternehmerischen In-
novationsbedingungen verschlechtern (Knappe et al., 1994). Wenn die Absatzentwicklung
von der MarktgréBe abhadngt, kann auch die Investitions- und Innovationssicherheit der
Unternehmen mit der Zahl der potenziellen Kunden ansteigen. Eine riicklaufige Bevolkerung
wirde Uber das Marktvolumen das Innovationsvolumen vermindern. In diesem Zu-
sammenhang kdnnen auch Verteilungsaspekte eine Rolle spielen (Grémling, 2001b): Neue
Guter haben in ihrer Markteinfihrungsphase einen vergleichsweise hohen Preis. Nimmt die
Einkommensungleichheit infolge der demographischen Entwicklung zu (Kapitel 11.9) und
fuhrt dies zu einer gréBeren Haufigkeit hoher Einkommen, dann wachst zunéchst der Ab-
satzmarkt fir neue Glter, was sich wiederum positiv auf das Innovationsverhalten auswir-
ken kann. Es ist aber auch méglich, dass vor allem eine hohe Kaufkraft der unteren und
mittieren Einkommensgruppen das potenzielle Marktvolumen erhéht und dass dadurch die
Gewinnaussichten und die Innovationsanreize steigen. Zweimdiller und Brunner (1998) zei-
gen, dass eher eine gleichmaBigere Einkommensverteilung die Innovationstétigkeit begiins-
tigen kann. Dies gilt nach Murphy et al. (1989) aber allenfalls fir Gesellschaften mit einem
bereits hohen Einkommensniveau.

Es wird auBerdem die These aufgestellt, dass vor allem jlingere Arbeitnehmer neuere Tech-
nologien leichter annehmen (Kapitel 11.4). Wenn altere Arbeitnehmer und damit auch &ltere
Gesellschaften weniger risikobereit sind, dann werden nicht nur Prozessinnovationen (neue
Produktionstechniken), sondern auch Produktinnovationen (neue Waren oder Dienstleis-
tungen) beim vorgezeichneten demographischen Wandel schwerer akzeptiert. Altere Ar-
beitnehmer haben einen geringeren Anreiz flr Innovationen, weil sie ihr Humankapital ver-
starkt in die bestehende Technik investiert haben. Technologische Neuerungen entwerten
einen Teil dieses Wissens. Zudem ist fir sie der Amortisationszeitraum flir Humankapitalin-
vestitionen in die neuen Techniken kirzer als bei jingeren Arbeitnehmern (Steinmann et al.,
2002). Innovationsprozesse wirden in Zukunft schwieriger. Aber nicht nur die Technik- und
Innovationsakzeptanz ist entscheidend, sondern auch die Innovationstdtigkeit. Wenn es
richtig ist, dass neue Technologien zum groBen Teil von jingeren Menschen hervorgebracht
werden, dann mag auch das AusmaB an Innovationen in einer alteren Gesellschaft geringer
ausfallen (Rurup, 2000; Boockmann/Steiner, 2000; Siebert, 2002; Steinmann et al., 2002).

Fazit: Die technische Akzeptanz und das Hervorbringen von Innovationen kénnten in einer
dlter werdenden Gesellschaft sinken, was wiederum das Wirtschaftswachstum dampfen
wirde. Vor diesem Hintergrund verliefe auch die Entwicklung der totalen Faktorproduktivitét
und letztlich der Arbeitsproduktivitéat in Zukunft eher verhalten.

4 Zukiinftige Wachstumsperspektiven

Unterstellt man fiir Deutschland tber die nichsten funf Dekaden einen durchschnittlichen
Produktivitdtszuwachs wie in den achtziger und neunziger Jahren von rund 1'/> Prozent pro
Jahr und im Gegensatz zur Vergangenheit eine produktivitdtsorientierte Entlohnung, dann
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wird bei einem Riickgang der Erwerbsbevélkerung von gut 1/, Prozent pro Jahr das reale
Bruttoinlandsprodukt im langfristigen Durchschnitt nur um knapp 1 Prozent pro Jahr wach-
sen.'”® Dabei ist es wichtig, darauf hinzuweisen, dass es sich hierbei einmal um das so ge-
nannte Trendwachstum handelt. Zyklische Einflisse — wie etwa Rezessionen — sind nicht
beriicksichtigt. Diese Trendkomponente geht davon aus, dass die Erwerbsbeteiligung kon-

Abbildung 1.2a+b

Erwerbstitigkeit und Wirtschaftswachstum
— Jahresdurchschnittliche Verénderung in Prozent —
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Quelle: StBA, eigene Berechnungen

13 Vergleiche auch die Projektion von Congdon {2002). Die Européische Kommission (2002, 191) kommt far
die Europaische Union zu ahnlichen Werten. Dabei wird fir den Zeitraum 2000 bis 2050 ein Potenzial-
wachstum von 1,3 Prozent angenommen. Eine OECD-Projektion weist fiir die Europdische Union fuir den
Zeitraurn 2000 bis 2025 ein Durchschnittswachstum von 1,2 Prozent auf, fiir den Zeitraum 2025 bis 2050
jedoch nur noch von 0,5 Prozent (Turner et al., 1998).
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stant bleibt und sich die demographische Entwicklung nicht merklich auf die Faktorpro-
duktivitaten auswirkt. Zum anderen handelt es sich um grobe Durchschnittswerte fur die
nachsten 50 Jahre. In den einzelnen Dekaden kann das Trendwachstum selbst bei einer
produktivitatsentwicklung in der GréBenordnung von 1'/2 Prozent pro Jahr deutlich niedri-
ger sein, und zwar dann, wenn der Riickgang der Erwerbstatigen — wie beim Eintritt der Ba-
byboomergeneration in den Ruhestand — nahezu so groB ausfallt wie der Produktivitéts-
fortschritt (Abbildung 1.2b). Die Abbildung zeigt auch den Unterschied zwischen dem unter-
stellten Wachstum des Bruttoinlandsprodukts pro Kopf (Produktivitdtswachstum) und dem
Wwachstum des erwarteten Bruttoinlandsprodukts insgesamt.

Zum Vergleich zeigt Abbildung 1.2a die tatséchliche Entwicklung des realen Bruttoinlands-
produkts und der Erwerbstétigkeit im Zeitraum 1950 bis 2000. Hier wird deutlich, dass West-
deutschland vor allem in den flnfziger und in den achtziger Jahren eine deutlich positive de-
mographische Dividende realisieren konnte. Diese signalisiert, in welchem AusmaB das
Wachstum der Erwerbstatigkeit fiir zusétzliche Produktion sorgt.' In den sechziger und sieb-
ziger Jahren in Westdeutschland sowie vor allem in den neunziger Jahren in Deutschland re-
sultierte das Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts kaum noch aus einem Beschafti-
gungszuwachs. Abbildung 1.2b macht darlber hinaus fur die nachsten 50 Jahre deutlich,
dass lediglich im laufenden Jahrzehnt eine positive demographische Dividende erzielt wer-
den kann. Ab der nichsten Dekade resultieren aufgrund der riickléufigen Erwerbstatigkeit
nur noch negative Wachstumsbeitrdge der demographischen Entwicklung in Deutschland.

AbschlieBend muss auf die begrenzte Aussagekraft derartiger Projektionen verwiesen wer-
den. Problematisch ist hierbei zum einen die Annahme einer konstanten Erwerbsbeteiligung
und zum anderen vor allem die Annahme eines konstanten Produktivitdtszuwachses im ge-
samten Betrachtungszeitraum. Dabei wurde nicht nur die vergleichsweise schwache durch-
schnittliche Trendproduktivitat der achtziger und neunziger Jahre unterstellt. Mégliche neue
Basisinnovationen — denen mit dem als New Economy bezeichneten Vordringen von neuen
Informationsgiitern auf der Input- und Outputseite des Produktionsprozesses vergleichbar
(Klodt et al., 2003) - kénnen in den ndchsten 50 Jahren das Produktivitdts- und Wirt-
schaftswachstum beschleunigen.'s Vielmehr ignoriert dieser Durchschnitt auch die Még-
lichkeit, dass vor allem in Zeiten der gréBten demographischen Bremseffekte lber eine er-
hohte Innovations- und Investitionstétigkeit héhere Produktivitidtszuwéchse erzielt werden
kénnen. Die Reaktionsmdglichkeiten und -fahigkeiten der Menschen dirfen bei so langfris-
tig wirksamen Prozessen und vor allem bei méglichen demographiebedingten Schockef-
fekten nicht unterschétzt werden (Cutler et al., 1990). Ahnlich wie der Bericht des Club of
Rome aus dem Jahr 1972 ein starkeres Umweltbewusstsein und ein ressourcensparende-
res Verhalten induziert haben mag, ist dies auch im Fall splrbarer demographischer Brems-
effekte und WohlstandseinbuBen denkbar.

14 Zyklische Schwankungen wurden hier im Gegensatz zum ublichen Vorgehen (Kalshoven, 2001) nicht aus-
geschaltet.

s Mégliche Kanldidaten solcher Basisinnovationen sind neue Inhalte im Informationsbereich, Umweltschutz,
Biotechnologie, optische Technologie und der Gesundheitsmarkt (Nefiodow, 1996).
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5 Mogliche Auswirkungen auf Branchen

Die einzelnen Wirtschaftsbereiche diirften vom demographischen Wandel unterschiedlich
beeinflusst werden. Generell missen Aussagen zur Bedeutungsverlagerung von Branchen
infolge des demographischen Wandels vor dem Hintergrund des permanenten Struktur-
wandels gesehen werden. Wirtschaftswachstum ist nicht zu trennen von den Veranderun-
gen der sektoralen Struktur einer Volkswirtschaft. Wachstum bedeutet immer, dass einige
Branchen schneller wachsen, andere Branchen dagegen zuriickfallen (Grémling et al,,
1998). Die Ursachen dafir sind zum einen auf der Nachfrageseite zu suchen. Konsumen-
ten verlangen bei steigendem Wohlistand neue Waren und Dienstleistungen. Zum anderen
filhren vor allem Veranderungen auf der Produktions- und Angebotsseite zu einer sich &n-
dernden Branchenstruktur: Neue Produktionstechniken, Veranderungen der sektoralen Fak-
torproduktivitaten und der relativen Preise, Basisinnovationen sowie die fortschreitende
internationale Arbeitsteilung (Globalisierung) sind wichtige Erklérungen fur sektorale Wachs-
tumsdifferenzen und damit fir die Bedeutungsverlagerung im Branchenfécher einer Volks-
wirtschaft. Insgesamt ist zu beobachten, dass sich die Wirtschaftsstruktur aller Volkswirt-
schaften weg von reinen Industriewaren und hin zu Dienstleistungen verschiebt. Dabei ist
stets zu beachten, dass viele Dienstleistungen untrennbar mit Industriewaren verbunden
sind und eine Trennung zwischen Waren und Dienstleistungen oftmals nicht méglich und
auch analytisch nicht sinnvoll ist.

Im Folgenden soll ein kurzer Uberblick dariber gegeben werden, welche sektoralen Ent-
wicklungen beim vorgezeichneten demographischen Wandel denkbar sind. Dabei handelt
es sich allenfalls um plausible Denkméglichkeiten, die nur sehr begrenzt Rickschlisse auf
die kiinftige Position einzelner Unternehmen zulassen. Ausgangspunkt der Betrachtung ist
die Entstehungsseite des Bruttoinlandsprodukts, das generell als MaB fir die Wachstums-
messung dient. Hier wird die Wertschépfung der einzelnen Wirtschaftszweige dargestelit.
Daraus lassen sich — wenn auch nur in begrenztem AusmaB - Riickschlisse auf die Ver-
wendungsseite des Bruttoinlandsprodukts ziehen, auf der letztlich dargestellt wird, welche
Teile davon konsumiert, investiert oder exportiert werden. Bei der folgenden Analyse wird
aus dem oben genannten Grund nicht zwischen Waren und Dienstleistungen unterschie-
den. Es werden lediglich drei groBe Bereiche in den Blick genommen: die Industrie, die Bau-
wirtschaft sowie die Konsumguterbranche. Dabei wird unterstelit, dass hier sowoh! Waren
im herkémmlichen Sinne als auch Dienstleistungen erstellt werden (Grémling et al., 1998).

¢ Industrie

Generell ist zu vermuten, dass Branchen, die international handelbare Waren und Dienst-
leistungen herstellen - zum Beispiel Investitionsgiter -, von einer rucklaufigen Bevolke-
rungsgroBe im Inland weniger stark betroffen sein durften als Industriebranchen, die inter-
national nicht handelbare, sondern ortsgebundene Waren und Dienstleistungen herstellen.
Branchen mit handelbaren Giitern kénnen sogar von der nach wie vor ansteigenden Welt-
bevélkerung profitieren. Abbildung 1.3 zeigt, dass die deutsche Wirtschaft insgesamt der-
zeit mehr als ein Drittel aller im Inland ersteliten Waren und Dienstleistungen exportiert. Im
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Jahr 1991 waren es — wenngleich die Wiedervereinigung die Exportquoten wegen der star-
ken Inlandsnachfrage reduzierte — mit 26 Prozent insgesamt 10 Prozentpunkte weniger. Der
starke Anstieg der Exportquote beruht in erster Linie darauf, dass der Anteil der Warenex-

Abbildung 1.3

Gesamtwirtschaftliche Exportquoten in Deutschland
- Anteil der Waren- und Dienstieistungsexporte am nominalen Bruttoinlandsprodukt in Prozent —
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Quelle: StBA; eigene Berechnungen

porte derzeit mit 31 Prozent deutlich hoher ist als zu Beginn der neunziger Jahre. Gleich-
wohl hat sich aber auch der mit 5 Prozent immer noch niedrigere Dienstleistungsanteil im
vergleichsweise kurzen Betrachtungszeitraum verdoppelt.

Tabelle 1.1 zeigt zudem fur ausgewahlte Industriezweige, wie sich deren Exportquote im
gleichen Zeitraum verandert hat, wobei die Quoten aus Abbildung 1.3 mit denen aus Ta-
belle 1.1 nicht direkt vergleichbar sind. Die meisten Industriebranchen konnten seit 1991
den Anteil des Auslandsumsatzes am Gesamtumsatz um rund 10 Prozentpunkte erhéhen.
Der Fahrzeugbau hatte im Jahr 2002 mit einer Exportquote von fast 60 Prozent nicht nur
den héchsten Wert der hier abgebildeten Branchen, sondern auch die hdchste Steigerung
seit 1991. Insgesamt soll damit deutlich werden, dass die Auslandsmarkte fir einige deut-
sche Industriebereiche heute bereits mehr als die Halfte des Gesamtumsatzes ausmachen.
Dabei ist zudem noch nicht der Umsatz aus auslandischer Produktion berlicksichtigt. In
manchen Unternehmen werden heute schon mit der Produktion an auslandischen Stand-
orten héhere Umsétze getétigt als mit der Inlandsproduktion. Fiir das deutsche Wirt-
schaftswachstum ist vordergriindig die Inlandsproduktion relevant, und diese kann bei ei-
ner ricklaufigen Bevdlkerung im Inland wachsen, wenn mit ihr eine auch in Zukunft welt-
weit ansteigende Nachfrage bedient wird, aber auch, wenn Produktionsstatten im Ausland
die Inlandsproduktion sichern (BeyfuB/Eggert, 2000). Bei dieser Argumentation muss aller-
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dings beachtet werden, dass einerseits eine Reihe der heute dominierenden Exportmérkte
Deutschlands in Zukunft ebenfalls von Schrumpfung und Alterung betroffen sein wird
(Kapitel 1.1). Andererseits verfigen die Entwicklungsliander zumindest gegenwartig nicht in
ausreichendem MaBe {iber die notwendige Kaufkraft (Knappe et al., 1994).

Tabelle 1.1 Industriebranchen, deren Leis-
tungen verstdrkt von &lteren
Menschen nachgefragt werden,
kénnen in Zukunft an Bedeu-
tung gewinnen. Dazu gehdren

Exportquoten ausgewdhiter Industriezweige

- Anteil des Auslandsumsatzes am Gesamtumsatz
in Prozent, Deutschland -

1991 2002 zum Beispiel diejenigen Indus-
Fahrzeugbau 40 59 trien, die Waren und produktna-
Chemieindustrie 41 51 he Dienstleistungen fur die Ge-
Maschinenbau 40 51 sundheits-, Unterhaltungs- und
Elektroindustrie 30 43 . .
Verarbeitendes G b 27 38 Freizeitbranchen herstellen. Die
erér eften ,es ewerbe Pharmaindustrie, die Biotech-
Textil-, Bekleidungsgewerbe 24 35 nologie. die Medizintechnik, in-
Gummi-, Kunststoffindustrie 22 33 ge. '
Ernahrungsgewerbe 8 13 dustrielle Ausstatter von Ge-
Druckgewerbe 7 11 sundheitsdiensten und viele an-

dere Industriezweige kdnnen
zum einen den offensichtlich
wachsenden Inlandsmarkt be-
dienen und sich zum anderen Uber Produktinnovationen auch wichtige Wettbewerbsvorteile
auf den vom Altern ebenfalls beeinflussten Auslandsmaérkten erarbeiten.

Vergleich eingeschrankt wegen abweichender Branchenabgrenzung
Quelle: StBA; eigene Berechnungen

* Bauwirtschaft

Veriieren kénnen Branchen, deren Hauptabnehmer junge Menschen und Familien sind, wie
zum Beispiel der Wohnungsbau und letztlich auch viele baunahe Branchen. Vor allem der
Neubau von Wohnungen kann in Zukunft unter Druck geraten. Die Bevélkerungsentwick-
lung hat besonders gegen Ende der achtziger Jahre in Westdeutschland zunéchst zu einer
Wohnungsknappheit und zu einer deutlichen Belebung bei der Wohnungsbautéatigkeit ge-
fuhrt (Grémling, 2001a, 26). Seit Mitte der achtziger Jahre stiegen die Zuwanderungen nach
Westdeutschland an und erreichten mit der Ostéffnung und der deutschen Vereinigung in
den Jahren 1989 und 1990 mit jeweils rund einer Million Zuwanderern einen Hoéhepunkt. Ein
Zusammenhang zwischen Bevélkerungswellen und Bauaktivitaten wurde schon immer be-
obachtet. Die bekanntesten theoretischen Ansétze hierzu stammen von Lésch (1936) und
Kuznets (1958). Besonders Kuznets zeigte, dass die nach ihm benannten langerfristigen
Wellenbewegungen im Wachstumsprozess von Volkswirtschaften im Wesentlichen auf dem
Zusammenhang von Wanderungsbewegungen und Bauinvestitionen beruhen (Grémling,
2001a, 27 f).

Vor dem Hintergrund der erwarteten Bevlkerungsentwicklung in Deutschland und der kinf-
tigen Bautétigkeit lassen sich allenfalls Tendenzaussagen fir den Wohnungsbereich ablei-
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ten (Kapitel 11.12). Im Grundlagenkapitel 1.1 wurde gezeigt, dass es beim erwarteten Bevél-
kerungsriickgang gleichzeitig zu einer erheblichen Verschiebung der Altersstruktur kommt.
Relevant fir die Baunachfrage sind vor allem die Bevlkerungsgruppen im mittleren Alter,
die klinftig an Bedeutung verlieren. In Anlehnung an die Untersuchung von Mankiw und Weil
(1989) kann der sich abzeichnende demographische Wandel zudem langfristig ddmpfend
auf die Immobilienwerte wirken. Denn auf die bevolkerungsstarke Babyboomergeneration,
die gegenwértig noch Einfamilienh&user und Wohnungen baut, folgt eine viel dinner be-
setzte Kindergeneration. Der kiinftige Wohnungsmarkt trifft auf weniger Nachfrage, was
schlieBlich die Immobilienrenditen vermindern kann und damit auch die Bauanreize institu-
tioneller Bauherren dampft. Unbeantwortet bleibt allerdings die Frage, inwieweit &ltere Men-
schen ihre Immobilien verkaufen, um ihren Lebensunterhalt zu finanzieren (Hoynes/McFad-
den, 1994; Venti/Wise, 2001). Ware dies der Fall, dann kénnten in einer alternden Gesell-
schaft die Immobilienpreise unter Druck geraten.

Allerdings ist fur die Baunachfrage nicht nur die Bevélkerungszahl und deren Struktur, son-
dem in erster Linie die Zahl der Haushalte relevant. Und hier gibt es zumindest in ndchster
Zeit kompensierende Effekte (Kapitel 11.12; Bérsch-Supan, 2000; Hibl, 1997). Die weiter
riicklaufige HaushaltsgréBe (Einwohner je Haushalt) kann sogar dazu fihren, dass die Nach-
frage nach Wohnungen trotz einer stagnierenden oder sogar leicht rickldufigen Ein-
wohnerzahl steigt. Abbildung

1.4 zeigt, wie sich die Haus-  Apbildung 1.4

haltsgréBe in Deutschland im
20. Jahrhundert entwickelt hat. Durchschnittliche HaushaltsgréBe in Deutschland
Die Zahl der Personen, die in ei- ~Anzahl der Personen je Haushatt -
nem Haushalt leben, hat sich : LT e
im Zeitraum 1900 bis 2000 12?0 R -4
‘ 0 = 4.4
me.hr als halbiert. Wenngleich 1925 = 4.0
bei der HaushaltsgroBe keine 1939
groBeren Reduktionen mehr er- 1950 -
wartet werden, so dlrfte sich 1961 =
der Trend zu kleineren Haushal- 1970
ten - allein auch aus der Ver- 1980
schiebung der Altersstruktur — 1990
insgesamt  fortsetzen  (Ott- 2000 ool
nad/Hefele, 2002). 2010 «ori i
ab 2020 2,0
Die Zukunft des Wohnungs- 1900-1939: Reichsgebiet; 1950-1990: Westdeutschland;
markts wird Iangfristig auBer— ab 2000: Deutschland; ab 2010: Prognose Ottnad/Hefele
dem von Umschichtungen in Quellen: StBA; Ottnad/Hefele, 2002

der Struktur der Wohnungs-

gréBe und -ausstattung infolge des steigenden Gewichts von Rentnerhaushalten an der
Wohnbevélkerung bestimmt (Bérsch-Supan, 2000, 36 f.). Die gewiinschten Wohnflachen
und die zusatzlichen Leistungen im Wohnumfeld (,Servicewohnen®) kénnen sich verdndern
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(Kapitel I1.12; Hubl, 1997, 96 f.). Es kann hier nicht dargestellt werden, welche Ausweich-
moglichkeiten fir die Bauwirtschaft insgesamt in Zukunft bestehen (Grémling, 2001a;
Ottnad/Hefele, 2002). Eine Reihe von anderen Baubereichen — zum Beispiel Renovierung,
Sanierung, Umbau, Beteiligungsmodelle — kann auch bei einer schrumpfenden Bevélke-
rungszahl expandieren.

* Konsumgiiterbranche
Bevor auf die Entwicklungsperspektiven der Konsumbranchen eingegangen wird, soll kurz
ein Blick zuriickgeworfen werden. Die deutsche Bevélkerungszah! ist vor allem in den spa-
ten achtziger und friilhen neunziger Jahren des letzten Jahrhunderts stark angestiegen. Dies
hat die deutsche Konsumnachfrage deutlich belebt (Deutsche Bundesbank, 1996). Vor al-
lem die aufgestauten Konsumbediirfnisse der Aus- und Ubersiedler aus Osteuropa hatten
daran einen wesentlichen Anteil. Zudem ist im Zeitraum 1970 bis 1990 der Anteil der 20-
bis 60-Jahrigen deutlich angestiegen - bei einem konstanten Anteil der Uber 60-Jahrigen
und einem riicklaufigen Anteil der unter 20-Jahrigen (Kapitel 1.1). In den kommenden Deka-
den wird die insgesamt konsumstiitzende Bevélkerungsentwicklung allerdings schwinden.
Dabei ist es aber wich-

Abbildung 1.5 tig, zu unterscheiden,
dass eine schwichere
Konsumausgaben und Konsumquote nach Altersgruppen - in manchen Jahren
~ Konsumausgaben in Euro je Haushalt und Monat, ; ; FeklE -
Konsumgquote: Anteil der Konsumausgaben am Einkommen in Prozent, V_Ie"e'Cht sogar ricklau .
Deutschland 1998 - 90 fige — Entwicklung bei
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lichen Konsumnachfra-
o F8s .
T 2000 5 ge nicht bedeutet, dass
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4 L an € . \
S 1500 80 g sinkt (Stiller, 2000).
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Quelle: StBA; eigene Berechnungen :
ter nach (Miegel et al.,

2002). Vor allem Waren
und Dienstleistungen, die kiinftig in starkerem AusmaB (ber den Markt bezogen werden,
md&gen davon profitieren (Kalwij et al., 1997; kritisch hierzu: Lakdawalla/Philipson, 1998). Bei
Produkten, die in starkem AusmaB personenbezogen sind, diirfte die riickldufige Bevolke-
rungszahl das inldndische Marktpotenzial vermindern. AuBerdem wird der sich dndernde Al-
tersaufbau der Gesellschaft das Konsumniveau sowie die Konsumstruktur beeinflussen (Mi-
niaci et al., 2002; Fernandez-Villaverde/Krueger, 2002; Riirup, 2000). Zum einen geben &l-
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tere Menschen absolut gesehen weniger fir Konsumgiter aus."® Die Konsumausgaben
steigen mit dem Einkommen im Lebensverlauf zundchst an. Abbildung 1.5 zeigt fir
peutschland, wie hoch die Konsumausgaben der einzelnen Altersgruppen im Jahr 1998
sind. Sie steigen zunédchst auf knapp 2.500 Euro je Haushalt und Monat in der Gruppe der
45- bis 55-Jahrigen an und nehmen dann wieder Schritt fir Schritt auf etwas mehr als 1.500
guro je Haushalt und Monat ab. Gleichwohl hat die Altersgruppe der 45- bis 55-Jéhrigen
mit 73 Prozent die niedrigste Konsumquote (Anteil der Konsumausgaben am Einkommen)
aller Altersgruppen. Da diese Bevolkerungsgruppe auch die héchsten Einkommen erzielt,
kann sie sich nicht nur den héchsten Konsum in absoluten GréBen, sondern auch die héchs-
ten Ersparnisse leisten. Die Konsumquote steigt dann wieder an, ist in der Gruppe der Uber
70-Jahrigen mit 82 Prozent aber wieder deutlich niedriger als in der Gruppe der 65- bis 70-
Jahrigen (86 Prozent). In spéteren Stadien des Lebenszyklus sinken offensichtlich die Ein-
kommen und die Konsumausgaben wieder (Kapitel I1.9). Altere und alte Menschen sind oft-
mals auch rein physisch in ihren Konsumméglichkeiten eingeschrénkt.

Tabelle 1.2
Konsumstruktur der privaten Haushalte nach Aersgruppen

~ Westdeutschland; Anteil der einzelnen Konsumausgaben am Gesamtkonsum in Prozent -

1998 25-35 Jahre 70 Jahre Differenz’
und alter

Nahrung, Getranke, Tabak 13,4 12,7 -0,6
Bekleidung, Schuhe 6,1 4.9 1,2
Wohnen, Energie 29,2 38,3 9.1
Mébel, Haushaltsgerate 7,0 6,6 -0,4
Verkehr, Nachrichten 194 10,6 -8,9
Gesundheitspflege 2,2 6,1 3,9
Freizeit, Unterhaltung, Kultur, Bildung 12,7 11,3 -1,3
Beherbergung, Gaststatten 55 4,5 -1,0
Andere Waren u. Dienstleistungen? 4,6 5,0 0,5
1978

Nahrungs-, Genussmittel 23,7 27,5 3.8
Kleidung, Schuhe 8,3 8,2 -0
Wohnen, Energie 19,9 27,0 7,2
Mébel, Guter fur Haushaltsfiihrung 11,4 10,6 -0,8
Verkehr, Nachrichten 19,9 8,7 -11,3
Kdrper-, Gesundheitspflege 4,0 6,0 1,9
Bildung, Unterhaltung 9,1 6,7 -2,5
Personliche Ausstattung® 3,5 53 1,7

Altersgruppen nach Alter des Haupteinkommensbeziehers im Haushalt; Vergleich eingeschrénkt wegen
abweichender Abgrenzung der Konsumbereiche

! Differenz zwischen 70-Jahrigen und &lter einerseits und 25- bis 35-Jéhrigen andererseits in Prozentpunkten;
2 Uhren, Schmuck, Kérperpflege u. A.; 3 Uhren, Schmuck, Beherbergung u. A.

Quelle: StBA; eigene Berechnungen

'® Zu den Messprobiemen, die damit verbunden sind, siehe Hurd (1990) und Bérsch-Supan et al. (1999).
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Neben den absolut und relativ riicklaufigen Konsumausgaben im fortgeschrittenen Alter #n-
dert sich mit dem Lebensalter auch die Konsumstruktur (Clark et al., 1978; Hurd, 1990). Al-
tere und alte Menschen fragen andere Giter nach als jiingere Altersgruppen. Tabelle 1.2 zeigt
dazu fiir Westdeutschland die Ausgaben der privaten Haushalte nach dem Alter des Haupt-
einkommensbeziehers, und zwar fiir die Gruppe der 25- bis 35-Jahrigen und der tber 70-
Jahrigen jeweils fiir das Jahr 1978 und das Jahr 1998. Ein Blick auf das Jahr 1998 zeigt, dass
sich die beiden Altersgruppen in ihrer Konsumstruktur nur bei einigen Komponenten deut-
lich unterscheiden: Bei den &lteren Haushalten entfélit ein héherer Anteil auf den Bereich
Wohnen und Energie sowie ein niedrigerer Anteil auf die Ausgaben fir Verkehr und Nach-
richtenibermittlung. Selbstverstandlich fallt der Anteil flir Gesundheitspflege bei den iiber
70-Jahrigen mit 6,1 Prozent fast dreimal so hoch aus wie bei den jungeren Haushalten.

Im Vergleich mit der Konsumstruktur des Jahres 1978 zeigt sich zum einen, dass die Ab-
weichungen heute insgesamt etwas niedriger ausfallen — die Konsumstruktur der jingeren
und alteren Haushalte hat sich somit in den dazwischen liegenden 20 Jahren leicht ange-
glichen. Deutliche Unterschiede zwischen den Altersgruppen gab es auch friiher in den Be-
reichen Wohnen/Energie sowie Verkehr/Nachrichten. Der Ausgabenanteil fir Nahrungs- und
Genussmittel war friiher bei den tber 70-Jahrigen deutlich hdher als bei den Jingeren, bei
den Freizeitausgaben hielten die Alteren zu den Jiingeren friiher einen stirkeren Abstand,
als dies heute der Fall ist. Zum anderen zeigt der Vergleich der Jahre 1978 und 1998, dass
die einzelnen Konsumposten — wenngleich dieser Vergleich wegen veranderter Abgrenzun-
gen mit leichten Médngeln behaftet ist — heute andere Gewichte aufweisen. Die Konsum-
struktur hat sich in beiden Altersgruppen von den Bereichen Nahrungs-/Genussmittel, Klei-
dung/Schuhe sowie Mdbel/Haushaltseinrichtungen wegverlagert. Deutliche Anteilsgewinne
verbuchte sowoh! bei Jung und Alt der Bereich Wohnen/Energie. Die Alteren geben heute
mehr fir die Bereiche Freizeit sowie Verkehr/Nachrichten aus als die entsprechenden Al-
tersgruppen Ende der siebziger Jahre.

Diese kurze Analyse der Entwicklung der Konsumausgaben und der Konsumstruktur in der
Vergangenheit 1asst fir die weitere Entwicklung allenfalls Tendenzaussagen zu."” Dazu zahlt
etwa die Erwartung, dass in einer alternden Gesellschaft zunéchst alle Konsumbereiche, die
mit dem Gesundheitswesen in Verbindung stehen, auf eine zukiinftig steigende Nachfrage
treffen dirften. Kranken- und Pflegeeinrichtungen, Gesundheits- und Pflegedienste sowie
alle Konsum- und Infrastrukturbereiche, die im weitesten Sinne dem Wohlbefinden dienen,
kénnen auch vor dem Hintergrund des Wohlistandsniveaus in Deutschland zu den Gewin-
nerbranchen zihlen. Es gilt zu beachten, dass der wirtschaftliche Status der Alteren nicht
schlechter - teilweise sogar erheblich besser - ist als der der jiingeren Jahrgénge (Hurd,
1990; Rirup, 2000). AuBerdem werden auch den Bereichen Freizeit, Unterhaltung und Kul-
tur gute Expansionschancen zugerechnet (Deutsche Bank Research, 2002; Miegel et al.,
2002). Andere Bereiche, wie etwa der Einzelhandel oder der Verkehrssektor, kénnten dann
weniger unter Druck geraten, wenn sie ihre Leistungen an die &lter werdenden Kunden an-
passten.

7 Fir eine Projektion einzelner Konsumbereiche siehe Bérsch-Supan (2002).

(R} wirtschaftswachstum N

Ausblick

per demographische Wandel erhdht unter Wachstumsgesichtspunkten lediglich den Re-
formdruck, der ohnehin schon durch den allgemeinen Strukturwandel und damit durch den
technischen Fortschritt und die zunehmende internationale Arbeitsteilung besteht. Ein hé-
herer Wohlstand je Einwohner, der nur tber Wirtschaftswachstum zu realisieren ist, héngt
entscheidend von der Entwicklung der Kapitalintensitat, der Effizienz der Produktionsfakto-
ren und dem technischen Fortschritt ab. Damit stehen zunachst alle institutionellen Rah-
menbedingungen im Fokus, die ber die Investitions- und Innovationstatigkeit hier zu Lan-
de bestimmen. Wirtschafts- und Wohlstandswachstum sind zudem mit Strukturwandel un-
trennbar verbunden. Der demographische Wandel bringt zusétzliche Nachfrage- und An-
gebotsverschiebungen mit sich, wobei die einzelnen Branchen davon unterschiedlich stark
beeinflusst werden, manche sogar Gberhaupt nicht. Alle ordnungspolitischen Méglichkei-
ten, die dazu beitragen, den strukturellen Wandel zu erieichtern, erhéhen die Anpassungs-
fahigkeit einer Volkswirtschaft und vermindern damit auch die Reibungsverluste, die vom
demographischen Wandel méglicherweise ausgehen. Offene und deregulierte Gitermarkte
sowie weitgehend funktionsfahige Faktormarkte sind die beste Alternative, um die mdg-
lichen demographisch bedingten Anpassungslasten zu meistern.
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Zusammenfassung

Das Wirtschaftswachstum einer Volkswirtschaft hangt von der Entwicklung seiner
Produktionsfaktoren ab. Der Arbeitseinsatz, Investitionen in Human- und Sachka-
pital sowie in Forschung und Entwicklung sind die Quellen des Wohlistands.

Die Auswirkungen des demographischen Wandels auf die Investitions- und Inno-
vationstéatigkeit sind nicht eindeutig. Sicher ist dagegen, dass trotz steigender Er-
werbsbeteiligung der Arbeitseinsatz zuriickgeht. Allein dies wirkt in Zukunft unab-
hangig von qualitativen Verschlechterungen als eine Wachstumsbremse.

Lander, die Uber Jahrzehnte hinweg weitgehend positive Wachstumsraten gewohnt
waren, missen sich damit vertraut machen, dass selbst bei einem steigenden Brut-
toinlandsprodukt je Einwohner unabhéngig von zyklischen Einfliissen das absolute
Bruttoinlandsprodukt zeitweise stagniert oder sinkt.

Vor allem wenn die Babyboomergeneration in den Ruhestand geht, kdnnen starke-
re demographische Bremseffekte einsetzen. Solche Projektionen ignorieren jedoch,
dass besonders in diesen Zeiten Uber eine verstarkte Innovations- und Investi-
tionstéatigkeit hohere Produktivitdtszuwéchse erzielt werden kdnnen. Dies kann den
Rickgang des Arbeitseinsatzes kompensieren.

Der demographische Wandel 16st einen zusétzlichen Strukturwandel aus. Nachfra-
ge- und Angebotsverschiebungen werden die einzelnen Wirtschaftsbereiche unter-
schiedlich beeinflussen — manche vielleicht kaum. Vor allem Branchen, die von der
wachsenden Weltbevdlkerung profitieren und die auf eine alter werdende Gesell-
schaft mit Produktinnovationen reagieren, kénnen gewinnen.

It wirtschaftswachstum .
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